SERVICO ASSISTENCIAL DOS FUNCIONARIOS E SERVIDORES
MUNICIPAIS DE BEBEDOURO SASEMB

ATA DA DECIMA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
ANO DOIS MIL E VINTE E CINCO, REALIZADA EM 31 DE OUTUBRO
DE 2025

As dez horas dia 31 de ourubro do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunides
do edificio sede do SASEMB — Servico Assistencial dos Funcioninos e Servidores
Municipais de Bebedouro reuniram-se oz membros do Comité de Investumento
nomeados pela Portaria n® 400155 de 03 de junho de 2025, o diretor Lincoln Del
Bianco de Menezes Carvalho, Tony Varpe responsivel pelo setor financeiro do
SASEMB, Mirio Peretra de 5d, Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia e os
membros Tayson Aprigio de Oliveira e Luiz Felipe Lopes. Foi apresentada a andlise
do cenado econdmico do més de setembro de 2025 conforme abaixo:

SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONOMICO DOS
PERIODOS ANALISADOS

A comjuntura econdmica doméstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade
geopolitica, o préemio de rsco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte
correlagdo ¢ consideravel sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a
partit de 2026. Desta forma, a depender da direcio politica e de governo a serem
adotados a partic de 2026, a trajetdria da divida, do prémio de dsco, ¢ da expectativa
de nflacio, podem sofrer com forte volatilidade.

Nos HEstados Unidos, as incertezas do rumo da relacio comercial para com os outros
paises, em especial a China, traz complexidade na condugiio da politica monetiria por
parte do Fed, que possui o desafio de tracar ceninos possiveis de acordo com
variadas medidas adotadas pelo governo federal. O Fed, posto sob o dilema entre
controle de inflacioninio ¢ estimulo ao mercado de trabalho, se mostra mais inclinado
a evitar uma exacerbada desaceleracio econdmica atavés dos cortes de juros a serem
adotados ao longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cortes de 25 pontos base
siio esperados.

Neste ammo de afrousamento monetino das principals economias desenvolvidas, o
diferencial de juros em relagio ao Brasil, chamado de carrego (carry trade) beneficia a
moeda doméstica no sentido de arrair fluxo financeiro global para a economia
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doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentidos ao longo de
2025, em que se espera que a2 moeda local se fortaleca, dado a taxa real de juros que
estd entre as mais altas do mundo.

Mesta otca, o patamar de 153% da Selic demonstra ser suficientemente alto para trazer
o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetida, o que permite que a
as expectativas de inflacio de curto prazo e médio prazo cedam.

Frente a volatlidade do cenirio econdmico no curto prazo, recomendamos cautela
aos investidores nos processos decisorios de invesumentos. A perspectiva de uma
Sclic elevada para os proximes meses deve trazer melhores condigdes para
atngmmento de meta atuarial por um perodo mais prolongado e oportumdades de
alocacdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituigdes privadas, em que pam
estes, reforcamos o profundo processo de dilipéncia na escolha dos ativos ¢ seus
respectvos emissores,

Nio obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua cartcira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periddicos, como ativos
de exposigio ao exterior ¢ renda variivel doméstica que apresenta também, janela de
oportunidade de entrada.

INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

© yield do Treasury de 10 anos ca de aproximadamente 4,263% no inicio do més
para 4,102% no fAnal, uma redugio de cerca de 16 pontos-base (bps). Da mesma
forma, o da note de 2 anos recuou de 3,645% para 3,537% (queda de 10,8 bps), ¢ o da
bill de 52 semanas desceu de 3,822% para 3.613% (reducio de 20,9 bps). Esses
movimentos contibuiram para um leve achatamento inicial da curva de yields,
seguido de uma tendéncia de steepening (aumento da inclinacio), com as yields de
curto prazo caindo mais rapidamente do que as de longo prazo.

Essa oscilacio nio fol isolada, mas parte de um contexto mais amplo de transicio
economica nos EUA, marcado pela implementagio do primeiro corte de juros
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no ano 25 pontos base em setembro, levando a taxa de juros para 4,00%-4,25% ¢ por
sinais de resiliéncia no mercado de trabalho, contrabalancados por inflagio persistente
e defcits fiscals crescentes.

EUA Treasury — 10

. sy d SITE{#1 5% k =i 284
anas! LIS B0 4 = 1.50% ) s i LS =W 3008 = 28

Fonte:

hitps:f | tradingeconamics. com wnited-states/ governmeent-bond-yield

() Dollar Index (DXY) exibiu uma osclacio modesta em setembro, iniciando o més
em 97.771 e fechando praticamente estivel em 97.775, refletindo uma volatilidade
intra-més impulsionada por dados econdmicos mistos dos EUA e expectativas de
cortes de juros pelo Fed. No inicio do més, o indice enfrentou pressio baixista devido
A preocupacdes com o enfraquecimento do mercado de trabalho ¢ inflacio
persistente, mas recuperou térréno na segunda quinzena, atingindo picos de doas
semanas em tomoe de 98,50 apos indicadores resibentes como o PIB revisado para
cima e gastos do consumidor fortes.

DXY Dollar
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Analistas da Reuters destacaram que o dolar manteve ganhos semanais apesar de um
recuo diddo no final do més, ambuindo isso i resilifncia econdmica dos EUA em
contragte com fraquezas globais,

Mercado de trabalho

O relatdrioc Non Farm Payrolls de setembro foi adiado pele shutdown poverno
federal, o que coou um "blackout de dados” que forcou investidores a dependerem de
fontes alternativas, como o relatorio privado ADP Employment Change, e com
consensos prévios apontando pam adicio de 50-51 mil vagas.

O relatério ADP Employment Change registrou uma perda de 32 mil vagas no setor
privado, a maior desde marco de 2023 e a segunda contracio consecutiva desde 2020,
tevisando para baixo os dados de agosto pam -3 mil e desafiando expectativas de
ganho de 50 mil. Economistas da ADP e CNBC atdbuiram essa mudanca a uma
recalibragem de dados que subtraiu 43 mil empregos, com perdas concentradas em
servicos de lazer e hospitalidade (-19 mil) e negdcios profissionas (-13 ml), embora
educacio ¢ saide tenha adicionado 33 mil
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A taxa de desemprego estivel em 4.3%. Analistas da Reuters e CNBC notaram que o
shutdown obscureceu a wvisio oficial, mas projecoes como a do Chicage Fed
mantiveram o desemprego em 4.3% para setembro, alinhado ao de agosto. Variacio

de empregos privados (ADP Employment Change) - EUA: '
Fuonte: bitps:] [ radingecononsees.cons/ umited-states] adp-enployneent-change _ %
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Enquanto isso, a aberturas de vagas (JOLTS) em agosto subiu ligeiramente para 7,227
milhdes, indicando demanda moderada por mio de obr apesar de contratagdes em
declinio,
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Vagas abertas (Jolts) - EUA:

Fonte: hitps:/ [ tradingeconomics. com/ united-states| job-offers

Inflacio

Os dados de inflagio disponivess dos EUA em setembro revelaram uma aceleragio
maoderada, com o CPl mensal subindo 0.3% (acima dos 0.2% esperados) e o anual
alcangando 2.99%, enquanto o nicleo (excluindo alimentos e energia) avancou 0.2%

mensal e 2.95% anual, de acordo com a divulgagio do Fed de Cleveland, ja que o
relatdrio oficial foi adiado pelo shutdown governamental,

Para o PCE de agosto, o indice preferido do Fed, o nicleo anual manteve-se em 2.9%
apos alta de 0.2% mensal, com o headline em 2.7% anual e 0.1% mensal, conforme
dados do BEA. Feconomistas do Fed de Dallas atnbuiram a manutencio do nuacleo
PCE em 2%% a fatores como saliros e servigos, com projecoes de moderacio
gradual para 2026, mas alertando para riscos de tarifas e déficits fiscais que poderiam
reacender pressoes,
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Juros

Na esperada decisio do dia 17 de setembro, o Fed cortou a taxa de juros em 23
pontos base, para o intervalo de 4,00% - 4,25%, o praimeiro corte do ano, com decisio
de 11-1 no FOMC (dissenso de Stephen Miran, indicado por Trump). A decisio por
impulsionada principalmente por enfraquecimento do mercado de trabalho apesar da
inflagin (PCE) permanecer em patamares bastante acima da meta de 2%,

Em decisiio que visa o chamado s bnding Powell enfatizou equilibrio de riscos, com
projecoes revisadas para PIB 1,6% em 2025, desemprego 4,5% ¢ inflagio acima 2%
por mais um ano, sinalizando dois cortes adicionats.
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Fonte: hitps:{ [ tradingeconomicy. com,| sunitecd-tates] interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O PIB norte americano do segundo tnmestre de 2025, foi revisado para um
crescimento anuahzado de 3,8%, de acordo com a terceira esimanva divulgada pelo
Bureau of Economic Analysis (BEA). Essa revisio representa um  aumento
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significativo em relagio 4 estumatva anterior de 3,3%, impulsionade principalmente
por um consumo mais robusto por parte dos consumidores americanos, que
responderam por grande parte da amalizacio positiva. Hsse desempenho econdmico
reflete uma resiliéncia notivel da economia dos EUA, mesmo diante de desafios
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como inflagio persistente ¢ incertezas politicas, superando as expectativas de analistas
que previam uma expansdo mats modesta. O upgrade no PIB foi ambuido a fatores
COmo 0 aumento nos gastos com bens e servicos, com destaque para o setor de
consumo pessoal, que crescou 8 uma taxa revisada de 3,5%, e investimentos em
estoques privados que contribuiram positivamente para o indicador. No entanto, o
crescimento foi parcialmente contrabalancado por uma desaceleracio nas exportacdes
liquidas e um modesto avanco nos investimentos fixos ndo residenciais. Economistas
destacam que essa revisio pode complicar as decisdes do Federal Reserve em relacio
as taxas de juros, j4 que uma economia mais forte reduz a urpéncia de cortes
agressivos, embora anda haja preocupagies com o mercado de trabalho e o dsco de
recessio, No contexto mais amplo, o PIB de 3,8% marca o ntmo de expansio mais
ripido em quase dois anos, sinalizando uma recuperagio vigorosa pos-pandemia e
impulsionando otimismo nos mercados fnanceiros. Analistas da Reuters e do BBC
observam que esse resultado pode influenciar as projectes para o terceito tomestre,
com estmativas iniclais apontando para um crescimento chegando em até 3,9%,
conforme apontado pelo Federal Reserve de Adanta. Essa performance reforca a
posicio dos EUA como uma das economias mais dinimicas plobalmente, mas
também levant questdes sobre sustentabilidade a longo prazo, enpecjalmemr: com
déficits fiscais elevados e tensdes comerciais internacionais. PIB - Estados U md
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Fonte: bttps:/ [ trad ngeconomics. con | united-states gdb-growth

Pl

O indice de Gerentes de Compras (PMI} de Manufatura do Instmio ISM dos
Estados Unidos registrou 49,1 pontos em setembro, em leve melhora em relacio aos
48,7 pontos de agosto, mas ainda indicando contracio no setor pela nona vez
consecutiva. Esse valor ficou lipeiramente acima das expectativas do mercado, que
previam 49 pontos, ¢ reflete uma desaceleracio mais lenta na atividade industrial,
impulsionada por componentes como novas ordens e producio. No entanto, o indice
abaixo de 50 pontos sinaliza desafios persistentes, como custos elevados de insumos €
fraqueza na demanda global, afetando indistrias como eletrénicos e metais.

Por outro lado, o PMI de Servicos do ISM registrou queda para 50 pontos em
setembro, indicando estagnacio, apds 52 pontos de agosto, sugenndo uma economia
de servigos resiliente, mas vulnerivel a flureacies no consumo.

(s PMIs recentes reforcam as expectativas de cortes nas taxas de juros para apoio
econdmico. Comparado ao PMI da S&P Global, que mostou 52 pontos para
manufatura e 54,2 para servigos, hi uma divergénca metodoldgica, mas o consenso &
de moderacio no crescimento. Esses indicadores serfio cruciais para monitorar @
saude econdmica dos EUA nos préximos meses, especialmente com eventos como
eleicdes e polidcas fiscais no horzonte,
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Fonte: httpa:/ [ tradingeconomsics. com/ united-states services-pmi

- PMI servicos

s  PMI industrial

RENDA VARIAVEL

(s principais indices das bolsas de Nova York encerraram no campo positivo em
setembro, contratiando preocupacdes com a inflacio e a paralisagio do governo
americano, A alta foi impulsionada, em grande parte, pelis expectativas de que o
Federal Reserve (Fed) podetia cortar a taxa de juros. No més, o 5&P 300 subiu
3,53%, fechando em 6.6B8,5, enquanto a Nasdaq apresentou um aumento mensal de
5,61% aos 22.660) pontos e o Dow Jones encerrou aos 46.397.9 pontos em alta de
|,87% no més, com destaque para a recuperacio parcial e setores como tecnologia e
mineradoras.

Apesar do otimismo, o mercado ndo ficou isento de desafios. Durante o més, as
bolsas recuaram devido a dados econdmicos que reduziram a chance de juros
menores, enquanto a ameaca de um "shutdown" governamental pairava sobre og
investidores. No entanto, a sinalizagio positiva do Fed em relagio 4 taxa de juros foi
um fator crucial que impulsionou o apetite plobal por risco, beneficiando o mercado
aciondno,

Zona do Euro

Inflacio

s indices de inflagio na Zona do BEuro apresentaram uma leve aceleragio em
setembro, com o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) cheio registrando uma
varacio anual de 2,2%, acima dos 2,0% observados em agosto, enquanto a variacio
mensal foi de 0,1%. O micleo do CPIL, que exclw itens voliteis como energia e
alimentos, subiu para 2,4% na base anual, superando as expectativas de 2.3%, e
manteve uma estabilidade mensal modesta.
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CPI anual cheio e Nucleo anual do CPI - Zona do Euro:
Fonte: hitpr:/ / tradingeconomics. com/ eserv-area/ inflation-gpi
. CPI anual
= Nicleo CPI anual

Juros

MNa reuniio de setembro, o BCE decidin manter as mxas de juros inalteradas em 2%,
conforme amplamente esperado por analistas. Essa pausa reflete um equilibrio entre o
progresso na desinflagio onde o crescimento ¢ a inflagio parecem alinhados com as
projecies, evitando a necessidade de cortes adicionais apos redugdes anteniores.

Mo contexto mais amplo, o conselho do BCE destacou incertezas globais, inchundo
tensdies comerciais ¢ pressoes salarais, que inclinam os rscos inflacionarios pam o
lado positive, justificando uma abordagem cautelosa para preservar a estabilidade
financeira. Economistas observam que essa decisio marca o fim de um ciclo de
cortes, com foco agora em monitorar dados econdmicos para evitar uma recessio,
enquanto © banco sinaliza que taxas elevadas podem persisir para ancorar
expectativas.

A presidente Christine Lagarde destacon projegoes revisadas para PIB 1,2% em 2025

(de 0,9%), impulsionado por demanda e acordos comerciais mitigando tarifas U
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alertou para dscos politicos como crise fiscal na Franca (déficit acima dos 5%). ECB
adotou abordagem data-dependent, sem compromisso de cortes.
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Fonte: hitps:/ [ tradingeconomics. com enro-area) interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

(O PMI composto em setembro subiu para 51,2 pontos, o nivel mais alto em 16
meses, ante 51 pontos em agosto, em uma expansio modesta na atividade econdmica
geral, impulsionada principalmente pelo setor de servigos, Mo entanto, o PMI de
manufatura caiu para 49,8, retormando i contragio apds um breve periodo de
estabilidade, destacando fraquezas persistentes na indistria devido a demanda global
fraca e custos elevados.

Essa divergéneia entre servigos e manufatura reflete uma economia em transigio, com
otimismo cauteloso para o quarto trimestre, embora oscos de recessio permanegam
se 4 manufatura nio se recuperar
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Asia

China

(s indices de inflagio na China em setembro de 2025 contnuaram a sinalizar
pressdes deflaciondrias, com o CPI cheio registrando uma queda anual de -0,3%,
hpeiramente melhor que as expectativas de -0,2%, enguanto a vadagio mensal foi
estivel. O nicleo do CPl, excluindo alimentos ¢ eneérgia, mostrou uma moderagio

similar, com deflagio persistente impulsionada por demanda fraca e excesso de
capacidade.
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O PPI, por sua vez, declinou -2,3% anualmente, uma melhora em relagio aos -2,9%
de agosto, com vadagio mensal proxima de zero, refletindo estabilizacio em alguns
setores industriais, mas ainda destacando desafios em pregos de fibrica devido a
tarifas comerciais ¢ desaceleracio global. Essas tendéncias indicam a necessidade de
estimulos adicionais para combater a deflagio crdnica, com economistas prevendo
uma recupetacio gradual até o final do ano.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

) PIB da China no terceiro tmmestre de 2025 crescen 4.8% anualmente,
desacelerando em relagio aos 52% do segundo trimestre, mas alinhade com
expectativas, com um avango trimestral de 1,1%. Esse desempenho reflete desafios
como demanda interna fraca e impactos de tarifas comerciais, embora setores como
manufatura tenham mostrado resiliéncia.

Projecoes para o ano indicam um crescimento ¢m tormo da linha dos 5% de meta,
apoiado por estimulos fiscals, mas com dscos de deflagio persistente ameacando a
sustentabilidade a longo prazo.
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0 PMI Composto da China em setembro de 2025 mostrou sinais mistos, com o PMI
de manufamra subindo para 51,2 pontos, o mais alto em seis meses, impulsionado por
exportagdes, enquanto o PMI oficial permaneceu em contracdo a 49,8 pontos.

() setor de servicos moderou para 52,9 pontos, refletindo crescimento mais lento na
atividade nio manufatureira, versus estabilidade de 50 pontos do PMI ndo
manufatureiro. Essa divergéncia sugere uma recuperacio desigual, com otimismo para
estimulos, mas vulnerabilidades em demanda global.
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PMI industrial e servicos — China:
Fomte: bitps:/ | tradinseconaeics. com/ ehina/ mansfacturingpes
= PMI industnial

= PMI de servicos

Juros

O Banco Central chinés (PBoC na sigla em inglés) optou por manter as taxas de juros
malteradas na reuniio de setembro, com a taxa de empréstimo de um ano em niveis
estavels, apesar de cortes recentes pelo Federal Reserve dos EUA,

Essa decisio reflete uma abordagem cautelosa em meio a dilemas polidcos, onde o
banco equilibra a necessidade de estimulo para combater a deflagio e o cres rnm
lento com nscos de depreciagio do yuan e saidas de capital.
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Mo contexto, o PBoC prodzou medidas como redugdes no coeficiente de reservas
obrigatdrias, mas evitou cortes agressivos nas taxas para evitar pressoes inflaciondnas
futuras ou instabilidade financeira. Analistas destacam que, com tensdes comercials
em alta, o foco permanece em dados domésticos, com possivels cortes adicionais no
quarto tnmestre s¢ a demanda nio se recuperar
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Juros

O COPOM do Banco Central do Brasil manteve a taxa Selic em 15% na reunido de
seternbro, confirmando o fim do ciclo de aperto e entrada em uma fase de
estabilidade prolongada. Essa decisio uninime reflete preocupagies com expectativas
de inflagio acima da meta para 2025 e 2026, em meio a um ambiente global incerto e
pressocs fiscals domeésncas.

Ne contexto, o comité enfatizou a necessidade de ancorar expectativas, com
economistas prevendo manutengio até o final do ano, phorzando desinflacio sobre
crescimento dado o hiato do produte que sepue positive e um mercado de frabalho
que segue resiliente. Comunicados apds reuniio enfatizaram que a {u idlade
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monetiria nio hesitasi na busca de trazer as expectativas de inflacio para dentro da
mera.

Inflacio

MNa leitura apurada pelo IBGE, a inflagio ao consumidor medida pelo TPCA, mostrou
aceleragio para 0,48% no més de setembro, apds deflagio de -0,11% em aposto,
impulsicnado por altas na energia elétrica, com vanacio anual de 4,70%, O nocleo do
TPCA manteve pressoes moderadas, refletindo impactos sazonais,
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Fonte: btgps:/ [ tradingeconomics. com bragal/ inflation-rate-mom

Ja o IGP-M em setembro registrou 0,42% mensal, com anual acumulado positvo,
mas influenciado por custos de produgio voliteis, Essas vapactes destacam uma
inflagio cheia persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilineia.

Na leitura anual, 2 alta foi de 5,17% apds marcar 5,13% em agosto, ficando um pouco
abaixe das projecdes de 5,22%. O avango foi impulsionado prncipalmente pelo
aumento dos custos de habitacio, vesmdno, despesas pessoais e educagio, Por outro
lado, houve desaceleraciic nos precos de alimentos ¢ bebidas, artipos domésticos,
transporte, satde e comunicagio, j
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mais de quatro anos, indicando contragio acelerada na atvidade economica, com
manufatura em 46,5 pontos e servigos em 49,3 pontos. A queda reflete fm-r.]m-.' as em
demanda e custos elevados. PMI composto — Brasik:
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Cambio

Em setembro, o Real depreciou ligeiramente frente ao Délar americano, variando de
cerca de RS 5,32 para RS 5,40, influenciado principalmente pelos ventos econdmicos ¢
geopolitcos do exterior. No més, o délar recuou 1,94%, refletindo principalmente o
diferencial de juros entre as economias de ambos o3 paises.

Baolsa

Fm setembro, o Ibovespa, principal indice de renda vanidwvel doméstico, fechou
praticamente estivel, com leve queda de 0,07% aos 147.578 pontos, apos atingir um
novo recorde intradidrio. No acumulade do més, o indice subm cerca de 3,37%
refletindo o bom desempenho de agdes do setor financeiro, que ajudaram a sustentar
o mercado. Ji a Petrobras teve gqueda, pressionada pela baixa nos pregos
internacionais do petrilea.
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte
forma: IMA Geral (1,11%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+ (1,12%),

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(1,14%), IRF-M (1,26%) e IRF-M 1+ (1,14%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve vanagio de 0,21% no
més enquanto o IDKA-TPCA 2a obteve oscilagio de 0,49% no més.

CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A conjuntura econdmica doméstica apresenta forte dinamismo ¢ sensibilidade
geopolitica, o prémin de tisco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte
correlagio e considerivel sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a
partir de 2026, Desta forma, a depender da direcio polinea ¢ de governo a serem
adotados a partir de 2026, a trajetdria da divida, do prémio de risco, e da expectativa
de inflacin, podem sofrer com forte volatilidade,

Nos Estados Unidos, as incertezas do rumo da relacio comercial para com 0§ outros
paises, em especial a China, traz complexidade na condugiio da politica monetira por
parte do Fed, que possui o desafio de tragar cenirios possiveis de acordo com
variadas medidas adotadas pelo governo federal. O Fed, posto sob o dilema entre
controle de inflacionddo e esdmulo ao mercado de trabalho, se mostra mas inchnado
a evitar uma exacerbada desaceleracio economica através dos cortes de juros a serem
adotados ao Jongo de 2025 e em 2026. Pata este ano, dois cortes de 25 pontos base
sd0 esperados,

Neste ritmo de afrouxamento monetino das principais economias desenvolvidas, o
diferencial de juros em relagio a0 Brasil, chamado de carrego (carry trade) beneficia a
moeda doméstica no sentido de atrair fluxoe financeiro global pam 2 economia
doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem sentdos ao Je
2025, em que sc espera que a moeda Jocal se fortaleca, dado a taxa real del"iu 5 que

estd entre as maig almas do mundo.
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Mesta otica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser suficientemente alto para trazer
o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetina, o que pernite que a
as expectativas de inflagio de curto prazo ¢ médio prazo cedam.

Frente a volatlidade do cendrio econdmico no curto prazo, recomendamos cautela
aos investidotes nos processos decisorios de invesumentos, A perspectiva de uma
Selic elevada para os proximos meses deve trazer melhores condices pam
atingimento de meta atuarial por um perodo mais prolongado e oportunidades de
alocacio em ativos emitidos pelo Tesouro e por insttuigoes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
[EsSpectivos emissores,

Nio obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periddicos, como auvos
de exposigio ao exterior ¢ renda varidvel doméstica que apresenta também, jancla de
oportunidade de entrada.

ue Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37262
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Apés a leitura do cendrio do més de setembro/2025 iniciou-se as informagdes da
reuniio onde, nota-se o enquadraments dos recursos investidos, conforme o relatdrio
de anilise, enquadramentos, rentabilidade e riscos de 30 de setembro de 2025 da
emptesa de consultora Crédito ¢ Mercado. Sobre os rendimentos, o comité deixa
consignado nesta ata, que, no més de setembro, foi positive em R$.456.718.93
(quatrocentos e cinquenta € seis mil, setecentos ¢ dezoito reais e noventa e wes
centavos), sendo o acumulado no ano de 2025 positivo em R$.4.500.268,01 (quatro
milhdes, quinhentos mil, duzentos e sessenta e oito reais € um centavo), conforme
anexo relatdrio de retorno ¢ meta de rentabilidade acumulados do ano de 2025 da
empresa Crédito e Mercado. Importa esclarecer ainda que, a meta atuaral a ser
atingida é INPC + 5,19% no ano, que correspondeu em serembro a 7,60%, e for
aleancada pelo Fundo Previdencidrio 8,59%, conforme relatdrio anexo. Informa que
em setembro houve resgates no importe de R$.1.063.255,41 conforme AFR anexas,
Deixa consignado que o fundo previdenciirio nesta dara, supera pouco mais de
R$.50.600.000,00 (cinquenta milhdes ¢ seiscentos mil reais). Fm anexo e fazendo
parte integrante dessa ata, segue o Relatdrio Analitico dos Invesumentos de sctembro
de 2025. Por fim, o comité constata que hi recursos depositados em conta corrente
na data de hoje na ordem de R$.2.73%.000,00 (dois milhdes, setecentos e trinta e nove
mil reais) conforme posigio anexa do Banco Santander. Neste més, caso necessite
realizar operacio de resgate para suportar as despesas da folha de pagamento do més
de outubro de 2025 ¢ para pagamento das demais despesas do RPPS, os recursos
virio do Banco do Brasil, pois é o banco com maior volume de recursos. Sem mais,
fica designada a proxima reunido ordindria para o dia 28 de novembro de 2025, as
10h00min. Nada mais havendo a tratar, subscrevem a presente Ata os membros do
Comité de Investirnento. Bebedouro, 31 de outubro de 2025
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