SERVICO ASSISTENCIAL DOS FUNCIONARIOS E SERVIDORES
MUNICIPAIS DE BEBEDOURO SASEMB

ATA DA SETIMA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
ANO DOIS MIL E VINTE E CINCO, REALIZADA EM 31 DE JULHO DE
2025

As onze horas dia 31 de julho do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunides
do cdificic sede do SASEMB — Servico Assistencial dos Funciondrios e Servidores
Municipais de Bebedouro reuniram-se os membros do Comité de Investimento
nomeados pela Portada n* 40.155 de 03 de junho de 2025, o diretor Lincoln Del
Bianco de Menezes Carvalho, Tony Varge responsivel pelo sctor financeiro do
SASEMB, Mino Pereira de 54, Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia e os
membros Tayson Aprigio de Oliveira ¢ Luiz Felipe Lopes. Foi apresentada a andlise
do cenirio econdmico do més de junho de 2025 conforme abaixo:

SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONOMICO DOS PERIODOS
ANALISADOS

Como mencionado nos periddicos antedores, o ambiente de investimentos para o
investidor institucional, poncipalmente para o RPPS, sepue extremamente desafiador,
A pauma do conflito armade no Otente Médio saiu dos holofores e 4 pauta da guerra
tarifiria imposta por Donald Trump voltou & tona,

Para a maior parte dos paises do globo, alpum nivel de negociabilidade e resolucio
pela via diplomatica vemn se apresentando como a melhor via para que as cadeias

produtivas ¢ de distribuigio de produtos em seus paises sofram 0s menores impactos
possiveis.

No Brasil, o cenado desenhado tornou-se diferente uma vez que o presidente
americano anunciou uma tarifa de 50% para todos os produtos importados do Brasil e
até 0 momento, os lideres politicos brasileiros ndo tveram hesito no avancar das
negoctacoes pela via diplomatica,

Mo curto prazo, os efeitos majontinos sio sentidos no campo microeconfimico, com
alpumas empresas ligadas ao comercio com os Estados Unidos sofrendo com a
dificuldade de planejamento ou paralizacio da distibuigio de produtos. No longo
prazo, se medidas niio forem tomadas, o potencial inflacionitio volta a se destacar
uma vez que os produtos brasileiros menos competitivos em solo americano
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uma diminuicio de délares em solo nacional, o que por sua vez poderia pressionar a
taxa de cimbio, € consequentemente, na inflagio.

Ainda no Brasil, a dltima reuniio do COPOM reforcou que o patamar de 15% da taxa
Selic parece ser suficientemente elevado para a reancoragem das expectativas de
inflacio, todavia, os diretores do Banco Central nio fecharam as portas para novas
altas, se necessino.

Frente a volatilidade do cendro econdmico no curto prazo, recomendamos cautela
aos investidores nos processos decisdrios de investimentos. A perspectiva de uma
Selic elevada para os proximos meses deve tazer melhores condigies para
atingimento de meta atnaral por um pedode mais prolongado e oportunidades de
alocacio em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforgamos o profundo processo de diligéneia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores,

Nio obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investmentos nas classes de ativos recomendadas em nogsos penddicos, como ativos
de exposicio ao exterior e renda vardvel doméstica gue apresenta também, janela de
entrada.

INTERNACIONAL
Estados Unidos
Curva de Juros

No comeco de junho, frente & uma pressio e resiliencia do mercado de trabalho, a
curva de juros apontou para uma abertura dado o temor do mercado de mais
postergagies nos cortes de juros. Todavia, ao longo do més, com os discursos dos
diretores do FED de um possivel corte de juros que parece se aproximar, observamos
um leve fechamento no restante do més
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Com as incertezas decisénas sobre a postura tanfida norte americana em telacio as
demaiz nagies no quesito comercial, somado ao aquecimento do debate orgamentino,
levou o délar dos Estados Unidos a perder ainda mais forga em relagio as moedas dos
demais paises, conforme repistrado pelo indice DY
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rme apontado pelo relatdrio Nonfarm Payroll, acima das expectativas € na média dos
alomos 12 meses. ) governo federal seguin cortando vagas enquanto o setor prvado
avangou principalmente no sctor de sadde ¢ assisténcia social. Apesar da resiliéncia do
mercado de trabalho, cresce a expectativa de desaceleragio diante das incertezas
ligadas a tanfas, comércio e imigragdo, que podem levar as empresas a adotarem uma
postura mais cautelosa. Criagio novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:

Fonte: betpr:f [ tradingeconowmics. com united-states non-farm-payrolls

Quanto ao numero de vagas de emprego crnadas em maio nos EUA, houve um
aumento de 374 mil em relacio ao més anterior, atingindo 7,77 milhSes em maio,
maiot nimero desde novembro de 2024 e bem acima das expectativas do mercado.

O crescimento foi puxado principalmente pelos setores de hospedagem e alimentagio,
gue somaram 314 mil novas vagas, e pelo setor financeiro e de seguros,
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No més junho de 2025, a inflagio ao consumidor (CPI) dos EUA subiu 0,3%
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em relacio maio, maior alta em coco meses, porém em linha com as expectativas, O

aumento foi puxado princdpalmente pelo custo com moradia, que subiu 0,2%, além de
altas nos pregos da gasolina (1%) e dos alimentos (0,3%). Pelas quedas, destacam-se
os precos de carros usados e vefculos novos. O nieclen da in flagio, que exchu
alimentos ¢ energia, subiu 0,2%, abaixo da projecio de 0,3% Variacio mensal i
- Estados Unidos:
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Fonte: bttpr:{ { tradingeconomics.com{ snited-siates/ inflation-rate-mons
= CPI mensal
Mucleo CP1 mensal
PCE mensal
B Nicleo PCE mensal

Ji em termos anuais, a inflacio acelerou para 2,7% em junho de 2025, a maior
leitura desde fevereiro ante 24% de maio. A inflaciio subjacente, conhecida como
nsigles, subiu para 2,9%,

Varacio :u‘mal mﬂat;ﬁu Esmd{}‘: Umdﬂﬁ

Fonte: btips:/ | tradingeconomicr.coms/ wntted-states/ inflation-gpi
n CPI anual
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T
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Ji o PCE, indice de inflagio mais observado pelo Fed, avangou 0,1% e
repetnndo o resultado de abrl € conforme o esperado,
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MUNICIPAIS DE BEBEDOURO SASEMB

O nicleo do indice, que exclui alimentos e enerpia, teve alta de 0,2%,
superando os dois meses anteriores e as projecoes. Os pregos dos alimentos subiram
0,2%, revertendo a queda de abril, enquanto os de energia cairam 1%. Na comparagio
anual, 0 PCE subiu para 2,3%, e o nicleo subiu para 2,7%

Juros

Ma ultma reuniio do FOMC no més de junho, o Fed optou pela manutencio
da taxa de juros no intervalo de 4,25% a 4,50%, conforme esperado.

Conforme apontado pela equpe econdmica da Crédito ¢ Mercado em
relatdrios penddicos anteriores, apesar de ainda prever cortes até o im do ano, o Fed
apontou em seu comunicado que o rtmo de redugiio de juros deve ser mais lento do
que o projetado anteriormente, dado a preocupacio com a inflagio, especialmente
apos a reintrodugio de tarfas comerciais pelo governo Trump.

Com as projecoes do Fed colocadas postedormente i decisio, hi o
ipontamento para um cenirno econdmico mais sensivel, de crescimento moderado,
aumento de desemprego e inflacio persistente acima da meta. Essa manurencio dos
juros reflete a cautela do Fed diante da incerteza provocada por conflitos geopoliticos
¢ mudancas na poliica comercial dos EUA. O banco sinalizou que sé deve agir
quando houver maior clareza sobre a direciio da economua,
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O PMI de servicos dos EUA, medido pela S&P Global, mostrou que o setor de

servicos dos EUA continuou em expansio, embora em ritmo mais moderado, com o
PMI caindo para 52,90 pontos

A atividade foi sustentada por uma demanda doméstica sélida, (ue compensou a
queda nas vendas externas, afetadas pelo clima de incerteza em torno das tarifas. Os
custos operacionais subiram, pressionados por tarifas e salirdos mais altos, o que levou
empresas a repassarem parte desses custos ans precos finais,
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No setor industrial, o PMI também subiu para 5290 pontos em junho, acima das
estimativas iniciais. A producio voltou a crescer apés quatro meses, impulsionada por
um aumento nos pedidos, tanto internos quanto externos, com destaque para

resultados positivos de estratégias comerciais e exportacies, mesmo com o HNPACTo
de tarifas.

Roas Luces Evangelists o™, 1085 ~ Bebedowrs (S5 - Fone/Fax (17) 33428003
E-mudil = azeembF md brasil eoen. ke

. —d

¥



SERVICO ASSISTENCIAL DOS FUNCIONARIOS E SERVIDORES
MUNICIPAIS DE BEBEDOURO SASEMB

A demanda mais forte levou as industrias a ampliarem o quadro de funciondtos no
rntmo mais intenso desde setembro de 2022, No entanto, 03 custos de insumos
subtram de forma significativa, pressionando os precos finais.

PETROLEO

Com o passar dos dias, além das irrepariveis perdas humanitinias, economicamente,
todo o globo se vin preocupado com a escalada das tensdes uma vez que a regifio ¢
responsivel por grande parte da produgio, refinamento e escoamento de pemdlen,
seus dervados, e gis, para diversos continentes ao redor do planeta.

Ainda que o Ird por si 86 nio seja responsdivel por uma produgio de petrdleo tio
relevante para © mundo, o Estreito de Ormuz, treche mardumo do qual 20% da
demanda global de pewdleo ¢ demais combustveils passa, representa grande
importincia internacional. A passagem no Estteito é parte controlado pelo Trd,
portanto, o que explica a preocupacio dos outros paises com as escaladas do conflito,

Reflexo imediato do temor do mercado referente a paralizacfes nas cadeias
produtivas do petroleo € outros insumos, o prego do barnl de petréleo chegou a saltar
10%% num dnico dia, conforme registrado no Brent, principal representacio do preco
do petralen utilizado pelo mercado,

Por conta do conflito, o valor do barrl (Brent} sa da casa dos 60 dolares por barril
para quase 80 ddlares por barrl, uma alta expressiva que perou forte temor no
mercado.

Com justficada preocupagio dos demais paises com a intensificacio das agresstes e
seus impactos, 05 Estados Unidos se posicionaram exigindo que o conflito cessasse.
Todavia, a condicio primiria para que Israel estivesse disposto a cessar fogo era a
destruiciio das instalactes nucleares do Ird, que estavam escondidas em bunkers em
dreas de dificil acesso e localizagio e eliminagio dos principais nomes envolvidos nos
programas militares iranianos.

Apds o uso de uma bomba de precisio pata bunkers que somente os Estados Unidos
possuem, o presidente Donald Trump exigiu que ambos os paises cessassem fogo de

maneira imediata, ‘%'
\
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Até o momento, julho de 2025, o cessar fogo segue sendo cumprddo, e a preocupagio
com os Impactos na cadeia produtiva do petrdleo, momentaneamente se reduziram,

No mercado, o prego do batril de petrdleo (Brent) voltou a circular a0 redor dos 60
dolares, nivel que histodcamente nio traz grandes preocupacoes inflacionirias, Como
referéncia, nos anos poés pandemia, em que a inflacio a0 redor do munde se
encontrava descontrolada ¢ considetavelmente acima da meta em diversos palses, o
preo do barrl de petréle estava acima dos 90 délares.

Petroleo

Hrent & il {LS0vER) B0 BT - 1,088 41 BESL
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https:f [ tradingeconamsics.com/ commodity/ brent-crude-nil
RENDA VARIAVEL

As bolsas de Nova York tiveram um bom desempenho durante o més de junho por
conta de um avango das pautas comerciais até entio: o S&P 500 subiu cerca de 5%,
encerrinde o més em 620495 pontos, enquanto o Nasdag avancou
aproximadamente 6,6%, fechando em 20.369,73 pontos. O Dow Jones também teve
alta, de cerca de 4,3%, finalizando o més em 44.09477 pontos.

{.omo mencionado, a combinacio de otimismo com NEFUCIACOES  COMerciais,
expectativas de corte de juros pelo Fed ¢  forca dos setores financeiro e de tecnologia
toram os principais motores deste rali.

Zona do Euro
11
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Inflacio

A inflacio ao consumidor na zona do euro ficou em 2% em juoho de 2025,
ligeiramente acima da raxa de maio e alinhada com a meta do Banco Central Europen.
A alta foi puxada principalmente pelos servigos, que aceleraram para 3,3%, enquanto a
queda nos precos de enerpia foi menos intensa do que no més antenor,

Por outro lado, houve leve desaceleracio nos precos de bens industnas ndo
cnergeticos e de alimentos, bebidas e tabaco, O niclen, que desconsidera 1tens

voliteis como energia e alimentos, manteve-se em 2,3%, o nivel mais baixo desde o
infcio de 2022,
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Juros

MNa Europa, o Banco Central Europeu (BUE) reduziu a taxa de juros para 2%, a oitava
queda consecutiva, buscando esumular o crescmento econémico enfraquecido,
especialmente na Franga, Alemanha e Trilia.
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A decisio ocorre em meio 4 queda da inflacio para 2% e aos Impactos negativos da
guerra tanfina promovida pelos EUA.
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INDICADORES DE ATIVIDADEPMIMedido pelo FPMI composto, a4 atvidade
econdmica da zona do euro registrou leve crescimento em junho de 2025, com o
indice subindo pata 50,6, maior nivel em trés meses, Esge avango refletiu um ritmo
mais forte tanto na produgio industrial quanto nos servicos, A expansio foi
sustentada pela conclusio de tarefas em andamento, j4 que o3 novos pedidos seguem
em queda prolongada. O emprepo pouco se alterou e a pressio nos custos
permaneceu contida. Por outro lado, o otimismo empresadal aumentou, atingmndo o
melhor nivel desde meadns de 2024 PMT compoesto — Zona do Euro:

Fonse: hitpa:/ [ eradingeconomics. com | enro-area/ compasife-fumr
Asia
A inflacio ao consumidor medida pelo CPI subiu 0,1% na China em juntho na

comparacio com 0 mesmo periodo do ano anteriot, interrompendo trés meses de
gueda e superando as expectativas do metcado.

Esse leve avanco foi impulsionado por estimulos do governo ao consumo e menos
tensio comercial com os EUA, Os pregos de itens nio alimentares mostraram lipesra
alea, com coneribuicdes de moradia, vestudrio, saide e educagio, enquanto os custos
com transporte cairam em ritmo mais moderado.
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Ji os alimentos continuaram em queda, mas de forma menos intensa. O nicleo da
inflagio atingiu 0,7%, o maior nivel em mais de um ano. Apesar disso, no més, o
indice geral caiu 0,1%.

CPI e
"-’a
0.8
[ 3 (a3 |:| E
0.4
(ER=]
o3 0.z 03
. (| 0 1
=1 =a -,
- =017 -1 a1
i -03
-0.6
-0.7
0.8
Jul Sep Mo 25 har My
Cl:l.iﬂ&:

fonte: hispsz/ [ tradingeconomics.com/ china/ inflation-cpé

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Em junho, PMI industnal chinés atngiv 50,40 pontos, apds uma forte CONtragio no
més anteror, Esse resultado superou as expectativas ¢ refletiu um avanco na
produgio, impulsionado por maiot demanda interna.

Apesar disso, as exportaghes continuaram fracas, ainda afetadas por tarifas dos EUA, ]
embora em fittho menos intenso até entio, %

Ji o PMI do setor de servigos da China perdeu forca, a0 recuar para 50,60 pontos, e
abaixo do esperado. O ritmo de crescimento desacelerou devido i menos anda,
especialmente do exterior. f ?
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Fonte: bigps:/ [ tradingecononsics. com china/ mransfactaring-hami
u PMI industrial
= PMI de servicos

Juros

Em junho, o PBoC, Banco Central chinés, manteve as taxas inalteradas, como o
mercado j4 esperava, apés ter promovido um corte no més anterior para mitgar os
efeitos das novas tarifas impostas pelos EUA,

Com isso, a taxa de empréstimo de um ano (LPR) fo1 mandda em 3,09, e a de cinco
anos, referéncia para hipotecas, ficou estivel em 3,5%.
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Fonte: bitps:/ [ tradingeconomics. com) chinay interest-rate

" Taxa de juros 1 ano
®  Taxa de juros 5 anos

Brasil

Juros

Na reuniio de junho, o Banco Central decidiu aumentar novamente 2 taxa bisica de
juros, elevando a Selic para 15% ao ano, mesmo com sinais recentes de desaceleraciio
da inflagio. A decisio do Copom foi undnime, mas pegou parre do mercado de
surpresa, jA que muitos esperavam a manutencdo dos juros no patamar anterior, de
14,75%,

© BC sinalizou que pretende manter a taxa nesse nivel por algum tempo, observando
08 efeitos na economia, mas deixou em aberto a possibilidade de novas elevaghes,
caso 4 inflacio volte 4 subir A trajetdra recente mostra um ciclo continuo de aperto
monetino iniciado em setembro do ano passado, sendo esta (ltima, a sétima alta
consecutiva,

Inflacio

Conforme tazido em nosso outro relatério peritdico, No Brasil, a inflacio medida
pelo IPCA subiu 024% em junho, levemente acima das expectativas do mercado,
acumulando 2,99% no ano e 5,35% em 12 meses, acima do teto da meta. O principal
responsavel pelo aumento foi a energia elétrica, que subiu 2,96% no més, puxada
principalmente pela bandeira tanfina vermelha.

Por outro lado, o grupo Alimentaciio e bebidas apresentou queda com a reducio dos
precos do arroz, ovos e frutas, Nos outros grupos, Transportes também registrou alta
apesar da queda nos combustiveis. Servigos em geral aceleraram em junho,
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Influenciado pela baixa ponmacio do PMI industrial e de servigos, o PMI composta
cai para 48,70 pontos no més de junho ante 49,10 pontos de maio. No setor da
indistna, houve uma queda da massa trabalhadora,

PMI

Y
Forde

56

£

52
[
Jul sen Moe s M Wy

composto — Brasil:

Lh

Fonee: begperf { tradin igeconormics, com/ bragily congpostie-pemi
Cimbio
Dado a perda de forca global do délar americano, o cimbio entre a moeda

doméstica e a divisa norte amerdcana fechou cotado 4 5,434 com recuo de 3,3%
1o mes,

Balsa

Com influéncia prncipalmente do exterior, em que os investidores plobais estio
rotacionando mais o fluxo financeiro, o Ibovespa, principal indice de renda varidvel
do Brasil, fechou junho acs 138,854 pontos, acumulando alta de 1,33% em junho.
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™o més de junho, a performance dos indices ANBIMA fecharam da sepuinte forma:
IMA Geral (1,30%), IMA-B 5 (0,51%), IMA-B (1,47%), IMA-B 5+ (2,10%),

Ne grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1
(1,01%), TRE-M (1,87%) e IRF-M 1+ (2,24%),

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Peé 2a teve variacio de 1,52% no
més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilacio de 0,31% no més,

CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

Como mencionado nos periddicos antedores, o ambiente de investimentos para o
investidor institucional, principalmente para o RPPS, sepue extremamente desafiador,
A pauta do conflito armado no Orente Médio saiu dos holofotes e a paura da puerra
tarifinia imposta por Donald Tromp voltou i tona,

Para 2 maior parte dos paises do globo, algum nivel de negociabilidade ¢ resolucio
pela via diplomitica vem se apresentando como a melhor via para que as cadeias
produtivas e de distnbuicio de produtos em seus paises sofram os menores impactos
possivels, |I
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Mo Brasl, o cendrio desenhado tomnou-se diferente uma vez que o presidente
americano anunciou uma tarifa de 50% para todos os produtos impertados do Brasil ¢
até o momento, os lideres politicos brasileiros nio tiveram hesito no avancar das
negociagoes pela via diplomdtica,

No curto prazo, os efeitos majoritidos sio sentidos no campo microecondmico, com
algurnas empresas ligadas ao comercio com os Estados Unidos sofrendo com a
dificuldade de planejamento ou pamlizacio da distdbuicio de produtos. No longo
prazo, se medidas niio forem tomadas, o potencial inflacionitio volta a sc destacar
umna vez que 05 produtos brasileiros menos competitivos em solo amedecano gerariam
uma diminuicio de délares em solo nacional, o que por sua vez poderia pressionar a
taxa de cimbio, e consequentemente, na inflacio.

Ainda no Brasil, a dltima reunifio do COPOM reforcou que o patamar de 15% da taxa
Selic parece ser suficientemente elevado para a reancoragem das expectativas de
inflagio, todavia, os dircrores do Banco Central nio fecharam as portas para novas
altas, se necessirio,

Frente a volatilidade do ceninio econdmico no curto praze, recomendamos cautela
aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma
Selic elevada par os proximos meses deve wazer melhores condigdes pasa
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocagio em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituighes privadas, em que pars
estes, reforcamos o profundo processo de diligneia na escolha dos ativos e scus
rESPECtvos CImissores,

Nio obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquern sua carteira de
investmentos nas classes de ativos recomendadas em nossos perddicos, como atvos

de exposicio a0 exterior e renda vﬂ.ﬁaiv&l doméstica que apresenta também, jancla de
entrada.
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Apds a leitura do cenario do més de junho/2025 inicinu-se as informagdes da reuniio
onde, nota-s¢ o enquadramento dos recursos investidos, conforme o relatério de
anilise, enquadramentos, rentabilidade ¢ dscos de 30 de junho de 2025 da empresa de
consultonia Crédiro e Mercado. Sobre os rendimentos, o comité deika consignado
nesta ata, que, no més de junho, foi positivo em R$.289.691,94 (duzentos e oitenta ¢
nove mil, selscentos ¢ noventa e um rcals e noventa e quatro centavos), sendo o
acumulado no ano de 2025 positivo em R$.3.068 904,52 (trés milhdies, sessenta e oito
mil, novecentos e quatto reais e cinquenta ¢ dois centavos), conforme anexo relardeio
de retorno e meta de rentabilidade acumulados do ano de 2025 da empresa Crédito e
Metcado. Importa esclarecer ainda que, a meta atuarial a ser atingida é INPC + 5,19%
no ano, que corespondeu em junho a 564%, e foi alcancada pelo  Fundo
Previdenciado 5,72%, conforme relatdrio anexo. Informa que em junho nio
houveram resgates. Deixa consignado que o fundo previdencidrio nesta data, supera
pouco mais de R$.53.200.000,00 (cinquenta e trés milhdies e novecentos mil reais),
Em anexo e fazendo parte integrante dessa am, sepue o Relatdro Analitico dos
Investimentos de junho de 2025. Por fim, o comité constata que hi recursos
depositados em conma corrente na data de hoje na ordem de R$.5.031.000.00 (cinco
milhSes, trinta ¢ wm mil reais) conforme posicio ancxa do Banco Santander. Neste
més, caso necessite realizar 4 operagio de respate para suportar as despesas da folha
de pagamento do més de julho de 2025 e para o pagamento das demais despesas do
RFPS, os recursos vitdo do Banco do Brasil, pois € o banco com maior volume de
recursog.  Sem mais, fica designada a préxima reunifio ordindda pam o dia 29 de
agosto de 2025, s 10h00min. Nada mais havendo a tratar, subscrevem a presente Ara
os membros do Comité de Investimento. Bebedouro, 31 de julho de 2025,

S

Lincoln Del Bianco de Mene

Certificado de Gestor de RPPS — CGRP
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